FONDO DE INVERSION INFORME SIMPLIFICADO PRIMER SEMESTRE 2025

ABANCA RENTA FIJA /ABANCA

PATR'MONIO, FI Gestion de Activos

N° Registro de la CNMV: 3.988

Fecha de registro: 29/02/2008

Gestora: ABANCA Gestion de Activos

Depositario: Cecabank, S.A.

Grupo Depositario: CECA

Rating Depositario: BBB+ (S&P)

Auditor: PRICEWATERHOUSECOOPERS Auditores, S.L.

El presente informe, junto con los Ultimos informes periddicos, se encuentran
disponibles por medio telematicos en www.abanca.com/es/legal/abanca-gestion/.
La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes relacionadas con las IIC
gestionadas en Cl. CL. SERRANO, 45 28001 - Madrid 915785765, Telf.
91.578.57.65 y en el e-mail abancagestionclientes@abancagestion.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado
de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicion la
Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria Tipo de fondo: otros; Vocacién Inversora: Renta Fija Euro; Perfil de riesgo: 2, de una escala del 1 al 7 segin Normativa PRIIP.

Descripcion general: Politica de Inversion: Ademas de criterios financieros, se aplican criterios extra-financieros ASG. Méas del 70% del patrimonio cumple (directa e indirectamente) con el mandato ASG, con un minimo del 15% en inversiones
sostenibles. Invierte, directa o indirectamente a través de IIC, el 100% de la exposicion total en renta fija pabli i (incluye ositos e i del mercado monetario cotizados o no, liquidos), con duracion media de cartera inferior a 2 afios.
Los emisores/mercados podran ser de cualquier pais, sin limitacion. La suma de la icion a emis cados no OCDE més emergentes no supera el 20% de la exposicion total. Exposicion a riesgo divisa inferior al 10%. Respecto a la calidad
crediticia de las emisiones de renta fija y de las entidades donde se constituyan los depositos, se establece un umbral de rating igual a 4 niveles por debajo del de Reino de Espafia. A fecha de compra, al menos un 70% de la exposicion total tendra un
rating igual o superior a dicho umbral, pudiendo tener el resto un rating inferior, por lo que hasta un 100% de la exposicién total podra ser de baja calidad. De haber rebajas sobrevenidas de rating, los activos podran mantenerse en cartera. La inversién en
activos de baja calidad puede influir negativamente en la liquidez. Se podra invertir hasta un 30% del patrimonio en IIC financieras de renta fija, activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

en : Se podra operar con deri en de con la finalidad de cobertura y de inversién y no en de deri con la finalidad de cobertura
y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el iento que y por la inexi ia de una camara de compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a
través de i i i i es el importe del i io neto.

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.
Divisa de denominacion Euro.

2. Datos econdémicos 2.2. Comportamiento

2.1. Datos generales A. Individual
o o o -
N.° de participaciones N.° de participes I Inversion Clase A
Clase 30/06/2025  31/12/2024  30/06/2025 31/12/2024 minima
A 50.866.129,36 42.819.877,21  20.510 18.164 EUR 100
1 4.977.797,60 3.436.335,10 78 54 EUR  500.000 Trimestral Anual
CARTERA 22.275.678,36 18.036.284,60 15.165 13.722 EUR A
cum.
2025 2° 1.er 4.° 3er
2025 2025 2024 2024 2024 2023 2022
Clase Divisa  °°f 2352”193"9 2024 2023 2022
Rentabilidad IC 183 115 067 073 196 394 436 -337
A EUR 649.334 536.806 472.704 491.370
| EUR 63.952 43.312 23.212 17.712 . .
CARTERA EUR 246.522 195.576 33.424 - Rentabilidades 2.° trimestre 2025 Ultimo afio Ultimos 3 arfios
exiremas! % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima  -0,17  07-04-2025 -0,22  05-03-2025 -0,33  13-06-2022
Clase Divisa  °f nggfs”e 2024 2023 2022 Rentabilidad maxima 0,18  10-04-2025 0,18  10-04-2025 0,31  15-03-2023
1 Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya
A EUR 12,7655 12,5364 12,0607 11,5566 modificado su vocacién inversora. Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores
liquidativos consecutivos. La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades
! EUR 12,8474 12,6042 12,1037 11,5804 pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
CARTERA EUR 11,0669 10,8435 10,3914 - homogénea en el periodo.
Comision de gestion
Trimestral Anual
% efectivamente cobrado " Acum.
Sistema Volatilidad? de 2025 20 1er 4.0 3er
1.er semestre 2024 Acumulado 2025 BcZTceu?oe o 2025 2025 2024 o024 2024 2023 2022
. taci
Clase Jbre | sbre gy sbe | sbe g fmputacion Valor liquidativo 087 089 08 091 08 091 115 126
pmono ol pmono Eelacs — Ibex 35 1973 24,06 14,53 13,08 1368 1327 1393 1945
A 0,30 - 030 030 - 030 Patrimonio - LetraTesoro 1afio 042 042 043 062 08 063 105 144
lc ARTERA g’gg - 8’33 g'gg - 8'53 pavimonlo - Indice de referencia® 0,31 014 041 015 015 015 014 0,06
: : . =7 Terimonto VaR historico® 08 085 08 105 105 105 103 095
Comision de depositario 2Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se
ofrece la volatilidad de distintas referencias. Slo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de
% efectivamente cobrado inversién homogénea.
Base de célculo * ver anexo explicativo y, en su caso, folleto informativo del Fondo.
Clase 1.er semestre 2024 Acumulado 2025 3VaR histérico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
A 0.04 0.04 Patrimonio repitiese el comportamiento de la IIC en los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.
| 0,04 0,04 Patrimonio
CARTERA 0,04 0,04 Patrimonio
1.er semestre 2.° semestre Trimestral Anual
2025 2024 Acum.
2025 2024 2° 1 4.° 3
25 e oUss  o0oa  ooms 2024 2023 2022
Indice de rotacion de la cartera 0,64 0,74 0,64 1,31 025 2025 20 0
Rentabilidad media de la liquidez 226 3,31 226 3,64 Ratio total de gastos 034 017 017 017 0417 064 058 058

(% anualizado)

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre
patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y
resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.
En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se
incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen
las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre
resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.
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EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

Evolucién del Valor Liquidativo
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Clase |

Trimestral Anual

Acum.
2025 2° 1.er 4° 3.er

2025 2025 2024 2024 2024 2023 2022

Rentabilidad IC 193 120 0,72 078 201 413 452 -322

Rentabilidades 2.° trimestre 2025 Ultimo afio Ultimos 3 afios

extremas’

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima  -0,17  07-04-2025 -0,22  05-03-2025 -0,33  13-06-2022

Rentabilidad maxima 0,18  10-04-2025 0,18  10-04-2025 0,32  15-03-2023
1 Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya
modificado su vocacion inversora. Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores
liquidativos consecutivos. La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades

no p ponen ili futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acum.

2025 2° 1.er 4.° 3.er
2025 2025 2024 2024 2024 2023 2022

Volatilidad? de

Valor liquidativo 0,87 0,89 0,85 0,91 0,85 0,91 1,15 1,26
Ibex 35 19,73 24,06 14,53 13,08 13,68 1327 13,93 1945
Letra Tesoro 1 afio 0,42 0,42 0,43 0,62 0,80 0,63 1,05 1,44
Indice de referencia* 0,31 0,14 0,41 0,15 0,15 0,15 0,14 0,06
VaR histérico® 0,91 0,91 0,95 0,99 1,02 0,99 1,14 1,23
2Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se
ofrece la volatilidad de distintas referencias. Solo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de
inversién homogénea.

* ver anexo explicativo y, en su caso, folleto informativo del Fondo.

3 VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de Ia IIC en los Gitimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual

Acum.

2025 2° 1.er 4.° 3.er
2025 2025 2024 2024 2024 2025 2022

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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Clase Cartera

Trimestral Anual

Acum.
2025 2° 1.er 4.° 3.er

2025 2025 2024 2024 <2024 2023 2022

Rentabilidad IC 2,06 127 078 084 207 435 - -

Rentabilidades 2.° trimestre 2025 Ultimo afio Ultimos 3 afios

extremas’

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima ~ -0,17  07-04-2025 -0,21  05-03-2025 - -

Rentabilidad maxima 0,18  10-04-2025 0,18  10-04-2025 - -

1 Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya

modificado su vocacion inversora. Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores

liquidativos consecutivos. La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades
no p ponen ili futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acum.
2025 2° 1.er 4.° 3.er
2025 2025 2024 2024

Volatilidad? de
2024 2023 2022

Valor liquidativo 0,87 0,89 0,85 0,91 0,85 0,91 - -
Ibex 35 19,73 24,06 14,53 13,08 1368 13,27 - -
Letra Tesoro 1 afio 0,42 0,42 0,43 0,62 0,80 0,63 - -

Indice de referencia* 0,31 0,14 0,41 0,15 0,15 0,15 - -
VaR histérico® 0,37 0,37 0,42 0,43 0,45 0,43 - -
2Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se
ofrece la volatilidad de distintas referencias. Solo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de
inversién homogénea.

* ver anexo explicativo y, en su caso, folleto informativo del Fondo.

3 VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC en los Gitimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual

Acum.

2025 2° 1.er 4.° 3.er
2025 2025 2024 2024 2024 2025 2022

Ratio total de gastos 0,24 012 012 012 012 046 043 043

Ratio total de gastos 0,11 0,05 0,06 0,07 0,06 0,25 0,17

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre
patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y
resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.
En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se
incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen
las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre
resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre
patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y
resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.
En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se
incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen
las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre
resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.
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EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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B. Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de
los Fondos gestionados por Imantia Capital se presenta en el cuadro adjunto. Los
Fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Vocacion Patrimonio N° de

gestionado* PR
Inversora H participes
(miles de euros)

Rentabilidad
semestral
media**

Monetario a Corto Plazo

Monetario

Renta Fija Euro 1.723.391 76.944 1,72

Renta Fija Internacional - - 0,00
934.284 41.204 1,56
205.243 7.214 1,29

Renta Variable Mixta Euro - - -

Renta Variable Mixta
Internacional

Renta Variable Euro - - -
131.123 13.604 -0,92
IIC de Gestion Passiva’ - - -
Garantizado de Rendimiento
Fijo

Garantizado de Rendimiento
Variable

De Garantia Parcial - - -

Renta Fija Mixta Euro
Renta Fija Mixta Internacional

34.903 1.797 1,34

Renta Variable Internacional

288.147 7.607 0,96

Retorno Absoluto - - -
Global - - _

Corto Plazo Valor Lig.Variable - - -

Corto Plazo Valor Lig.

Constante Deuda Publica

Corto Plazo Valor Liq. Baja

Volatilidad

Estandar Valor Liqg. Variable - - -

1.871.450 43.940 1,04
331.394 28.366 -2,65

265.535 11.831 1,52
5.785.470 232.507 1,10

Renta Fija Euro Corto Plazo

1IC Replica un Indice

1IC Objetivo Concreto

Rentabilidad no Garantizado

Total Fondos

*  Medias.

**  Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

" Incluye IIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo
concreto de rentabilidad no garantizado.

2.3 Distribucién del patrimonio

/2025 (Importes en miles de

euros)
30/06/2025 31/12/2024
Distribucién del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe - .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 914.073 95,24 750.211 96,71
Cartera interior 85.902 8,95 86.829 11,19

Cartera exterior 811.760 84,58 649.072 83,68

Intereses de la cartera de inversion 16.410 1,71 14.310 1,84
Inversiones dudosas, morosas o en R R R R
litigio

(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 47.020 4,90 26.090 3,36
(+/-) RESTO -1.285 -0,13 -607 -0,08
TOTAL PATRIMONIO 959.808 100,00 775.694 100,00

Notas: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio o
% variacion

Variacion Variacion Variacion "esPaeCtO
1.er sem. 2.° sem. acumulada
2025 2024 anual o'/12/2024

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR

(miles de euros) 775.694 624.393 775.694 -

+ Suscripciones/reembolsos (neto) 19,82 19,01 19,82 26,51
- Beneficios brutos distribuidos - - - -
+ Rendimientos netos 1,88 2,63 1,88 -13,11
(+) Rendimiento de gestion 217 2,94 217 -10,25
+ Intereses 1,54 1,76 1,54 6,24
+ Dividendos 0,05 0,01 0,05 677,92
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,09 0,89 0,09 -87,50
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,01 0,05 0,01 -73,29
+ Resultados en depositos (realizadas o no) - - - -
+ Resultados en derivados (realizadas o no) 0,26 0,05 0,26 499,08
+ Resultados en IIC (realizados o no) 0,22 0,19 0,22 46,68
+ Otros resultados - - - -463,86
+ Otros rendimientos - - - -
(-) Gastos repercutidos -0,29 -0,31 -0,29 14,30
- Comision de gestion -0,23 -0,25 -0,23 12,98
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 19,75
- Gastos por servicios exteriores - - - -17,89
- Otros gastos de gestion corriente - - - 27,14
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,02 -0,02 21,83
(+) Ingresos - - - 30,66
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC - - - -
+ Comisiones retrocedidas - - - 61,59
+ Otros ingresos - - - -30,25
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles 059.808 775.694 959.808 _

de euros)

3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en

miles de euros) a cierre del periodo

30/06/2025 31/12/2024

Valorde % sobre Valorde % sobre

Detalle de la inversion y emisor N . ; :
mercado patrimonio mercado patrimonio

CARTERA INTERIOR

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 24.889 2,59 24.738 3,19
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afo 47.328 4,93 40.574 5,24
Total Renta Fija Cotizada menos de 1 afio 13.503 1,40 21.517 2,77
Total Renta Fija Cotizada 85.720 8,92 86.829 11,20
TOTAL RENTA FIJA 85.720 8,92 86.829 11,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR  85.720 8,92 86.829 11,20
CARTERA EXTERIOR

Total Deuda Publica méas de 1 afio 54.678 5,69  45.006 5,80
Total Deuda Publica menos de 1 afio 9.162 0,95 12.584 1,62

472.013 49,19 382273 49,26
180.902 18,84 128.781 16,60

Total Renta Fija Cotizada mas de 1 afio
Total Renta Fija Cotizada menos de 1 afo
Total Renta Fija Cotizada 716.754 74,67 568.643 73,28
TOTAL RENTA FIJA 716.754 74,67 568.643 73,28
TOTAL IIC 95.197 9,91 80.429 10,37
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 811.951 84,58 649.072 83,65
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 897.671 93,50 735.901 94,85
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3.2. Distribucién de las inversiones financieras, a 30/06/2025 (%

sobre el patrimonio total

Distribucion Sectores

FUNDS: 9,92%

———OTROS: 26,78%
CONSUMER, NON- 3
CYCLIC: 10,79% 3

CONSUMER, CYCLICAL: _|
13,59%

FINANCIAL® 39 93%

Operativa en derivados.

Posiciones abiertas a 30/06/2025 (en miles de euros)

Nominal Objetivo de la

Subyacente Instrumento comprometido Inversion

EUROBANK 2 ,875% 07/07/28 C/ Plazo 2.299 Inversién
C/ Fut. DUUS
} Comdty .
SCHATZ - BONO ALEMAN 2 ANOS EURO-SCHATZ FUT 10.723 Inversién
Sep25
PIRAEUS BANK SA 3 % 03/12/28 C/ Compromiso 1.005 Inversién
OTP BANK NYRT 6,50% 10/05/27 C/ Compromiso 31m Inversién
BO. UNICAJA BANCO SA7,25% C/ Compromiso 4.032 Inversién
NOv 27
SAIPEM 3,125% 31/03/2028 C/ Compromiso 701 Inversién
Total Subyacente Renta Fija 21.871
TOTAL OBLIGACIONES 21.871
4. Hechos Relevantes
Si NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos. X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos. X
c. Reembolso de patrimonio significativo. X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio. X
e. Sustitucion de la sociedad gestora. X
f.  Sustitucion de la entidad depositaria. X
g. Cambio de control de la sociedad gestora. X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo. X
i. Autorizacion del proceso de fusion. X
j. Otros hechos relevantes. X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha de aplicacion 4/03/25, se rebajé la comision de gestion de la clase CARTERA.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
si NO

a) Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior X
al 20%).
b) Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento.
c) Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la X
LMV).
d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los
que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, X
respectivamente.
e) Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o
avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o X
alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o
asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f) Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida
ha sido otra una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC X
gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

g) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que X
tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h) Otras informaciones u operaciones vinculadas. X

7. Anexo explicativo de operaciones vinculadas y otras
informaciones

E) Importe Compras:2.182.101,37 ;% s/ Patrimonio:0,26%

Abanca Gestion de Activos cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacién de
otras operaciones vinculadas no incluidas en los apartados anteriores.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2025 ha estado marcado por una elevada volatilidad en los mercados
financieros globales, impulsada por una confluencia de factores geopoliticos, tecnolédgicos y
de politica monetaria. El semestre fue marcado por el regreso de Donald Trump a la
presidencia de EE. UU. y la introduccion de una agenda comercial proteccionista. Un evento
sorpresa fue el "Liberation Day" el 2 de abril, cuando se anunciaron aranceles generalizados
del 10% (incluso superiores a paises como China) a todas las importaciones, provocando
fuertes caidas. Las negociaciones y treguas temporales con China y la UE marcaron el ritmo
a lo largo de resto del semestre, constituyendo esto el hilo conductor de los mercados en un
contexto macroeconémico sin sobresaltos.

Otro foco de tension fue la escalada de hostilidades entre Israel e Iran, donde la amenaza
del programa nuclear irani provocé un ataque militar sin precedentes por parte de los EE.
UU., poniendo en jaque el transito de petroleo en el estrecho de Ormuz y disparando los
precios energéticos. En un tono mas constructivo, las negociaciones para un alto el fuego
en Ucrania y el acuerdo de la OTAN para elevar el gasto en defensa al 5% del PIB para
2035 fueron otros hitos relevantes.

La economia global mostré un comportamiento desigual durante la primera mitad del afo.
Estados Unidos demostré una notable resiliencia, con un mercado laboral sélido (tasa de
paro estable en 4,1%) y un sector manufacturero que recuperaba traccion. Sin embargo, el
crecimiento se vio amenazado por la incertidumbre comercial, lo que se reflejo en una
contraccion del PIB del -0,1% en el primer trimestre y una caida en la confianza del
consumidor a minimos de cuatro afios en marzo. La inflacion mostré sefiales de moderacion
descendiendo al 2,4% interanual en junio, su nivel mas bajo en cuatro afios, aunque las
proyecciones de la Fed para final de afio se elevaron al 3%.

En contraste, la Eurozona continué lidiando con un crecimiento estancado, aunque los datos
del PIB del primer trimestre (+0,4%) superaron las expectativas. Alemania mostré sefales
de mejora en el sentimiento econémico (indice IFO y ZEW al alza), pero su sector
manufacturero, al igual que el francés, permaneci6é en zona de contraccion. La inflacion en
la region continud su tendencia a la baja, cayendo al 1,9% interanual en junio, lo que dio
margen al BCE para proseguir con su politica monetaria expansiva.

En estos momentos de ciclo diferentes, se consolidé una clara divergencia entre la Reserva
Federal (Fed) y el Banco Central Europeo (BCE). Mientras que la Fed mantuvo una postura
de cautela, manteniendo los tipos de interés estables en el rango de 4,25%-4,50% ante la
solidez de la economia estadounidense, el BCE continud su ciclo de recortes, situando el
tipo de deposito en el 2,0% en junio para estimular un crecimiento mas débil.

En este contexto, los indices bursatiles mostraron un comportamiento positivo; el S&P 500
acumuld un +6,20%, mientras que Europa cerr6 el semestre con una rentabilidad del
+8,55% medida por el MSCI Europe Index. En plano nacional, el Ibex 35 cerré un primer
semestre extraordinario, con subidas del +20,6%. A nivel sectorial, en EE.UU. volvi6 a brillar
el sector tecnoldgico, con los semiconductores como principal componente, mientras que,
en Europa, las compariias relacionadas con defensa han sido las principales beneficiadas.
Por el lado negativo, los sectores energético, salud y consumo discrecional tuvieron un peor
comportamiento en ambas geografias. En el resto del mundo, destacamos el buen
comportamiento de las companias latinoamericanas, cuyo indice general, el MSCI Emerging
Market Index, subié6 mas de un 26% en el periodo.

En renta fija, los mercados de deuda soberana estuvieron condicionados por las politicas de
los bancos centrales y las tensiones fiscales. En Europa las curvas de tipos se normalizaron
tomando pendiente positiva, después de un periodo en el que las rentabilidades a corto
plazo eran superiores al largo. Con ello, los plazos cortos mostraron una evolucion positiva
tanto en Alemania, Espafia e ltalia, mientras que la referencia del bono 10 afios aleman
cerré en el 2,61%, 24 p.b. por encima de su nivel inicial debido a los ambiciosos proyectos
de gasto en defensa e infraestructuras que el pais quiere acometer a lo largo de los
préximos afios. Los paises periféricos capitalizaron el buen momento de ciclo y continuaron
con reduccion de los diferenciales frente a los paises considerados de maxima seguridad
como Alemania o Francia. En Estados Unidos, la curva de tipos se movi6 en paralelo a la
baja, terminando su principal indicador a 10 afios en el 4,23%, 30 puntos basicos por debajo
de su nivel de comienzo de afio.

El mercado de crédito evolucion6 de manera muy solida, aunque los diferenciales
empezaron a mostrar signos de agotamiento, tanto en grado de inversién como en High
Yield. A lo largo del semestre las compafias fueron muy activas en emisiones y
refinanciaciones que, unido el reciente interés de inversion en euro desde otras geografias,
generaron un desequilibrio entre oferta y demanda en beneficio de la segunda, favoreciendo
el estrechamiento de diferenciales.

En cuanto a otros activos o mercados, la debilidad del délar americano fue uno de los
factores mas relevantes en estos meses. El tipo de cambio contra el euro terminé en 1,176,
un 13% mas débil que a comienzo de afio. Los precios del petréleo y el gas acabaron a la
baja, mientras que el oro acumulé una rentabilidad acumulada superior al 26% a lo largo del
primer semestre.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La inflacién ha seguido cediendo posiciones paulatinamente, a lo que el BCE ha responido
siguiendo la senda de bajadas de tipos ya realizadas en 2024, por lo que nuestro
posicionamiento en duracion de la cartera ha sido mantenernos estructuralmente altos, para
aprovechar los efectos de las bajadas de tipos sobre la valoracion de los activos. Desde la
vertiente del crédito, nuestro posicionamiento ha sido igualmente constructivo, ayudados por
un mercado privado, sin especiales necesidades de financiacion, combinado con la llegada
a Europa, por primera vez en 10 afios, de flujos foraneos buscando inversion en euros.

c) Indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice Euribor 3 meses, Unicamente a
efectos informativos o comparativos. No se gestiona en relacién al mismo, siendo un fondo
activo. La comparacion entre la rentabilidad acumulada por las diferentes clases y el indice
de referencia es: CLASE A (Rentabilidad de 1,8281% frente a indice de 2,1578%) , CLASE |
(Rentabilidad de 1,9290% frente a indice de 2,1578%) y CLASE CARTERA (Rentabilidad de
2,0602% frente a indice de 2,1578%). La diferencia es debida a la mayor duracion de la
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cartera . El grado de discrecionalidad aplicado en la gestiéon es alta, reflejando una baja
vinculacion y coincidencia con dicho indicador.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio de las distintas clases ha evolucionado de la siguiente forma: CLASE A
(incremento del 20,9625%, quedando al final del periodo 649.33 millones de EUR), CLASE |
(incremento del 47,6542%, quedando al final del periodo 63.95 millones de EUR) , CLASE
CARTERA (incremento del 26,0492%, quedando al final del periodo 246.52 millones de
EUR).

El numero de participes de las distintas clases ha evolucionado de la siguiente forma:
CLASE A (incremento del 12,9157%, quedando al final del periodo 20.510 participes),
CLASE | (incremento del 44,4444%, quedando al final del periodo 78 participes), CLASE
CARTERA (incremento del 10,5160%, quedando al final del periodo 15.165 participes).

Los gastos acumulados de las distintas clases han evolucionado de la siguiente forma:
CLASE A (0,34%) y CLASE | (0,24%) y CLASE CARTERA (0,11%). El porcentaje de
inversion en otras |IC a la fecha de este informe es inferior al 10%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Las instituciones de la misma categoria gestionadas por ABANCA Gestion han obtenido una
rentabilidad media ponderada de 1,72%. El comportamiento del fondo es muy mimilar a los
comparables de la misma gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Semestre muy centrado en mantener o subir el horizonte de inversion del fondo dotandole
de la resilencia que estd demostrando la deuda corporativa y financiera a corto plazo.

Los activos que han aportado la mayor rentabilidad positiva durante este periodo han sido:
ETF. Xtrackers Il EUR High Yield Corp (0,0787%), AXA EUROPE SHORT DURATION
HIGH YELD A (0,0748%), Fl. Neuberger Berman Corporate Hybrid (0,0524%), FI. BNY MEL
G SH DTD HYB-EUR WAH (0,0419%), FI. BNP Paribas Funds - Euro High (0,0373%). Los
activos que han aportado la mayor rentabilidad negativa durante este periodo han sido:
SAIPEM 3,125% 31/03/2028 (-0,0001%), EDPPL 5.943% 23/04/2083 (-0,0005%), BTSH5
ComdtyShort Euro-BTP Fu Mar25 (-0,0017%), CAJAMAR 3,375% 16/02/28 (-0,0017%), BO.
FRANCE GOVT 0,1% MAR 2028 (-0,0033%).

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A.
c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo ha realizado durante el periodo operaciones con instrumentos derivados como
inversion para gestionar de un modo mas eficaz la cartera.

La metodologia aplicada para la medicion de la exposicion total al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados es la del compromiso. El grado de cobertura
medio del periodo ha sido del 98,25%. Se entiende como grado de cobertura el porcentaje
que representa la cartera de inversion (valores, depdsitos y cuentas de tesoreria) respecto
al patrimonio. La cartera de inversion no incluye la exposicién a los instrumentos financieros
derivados.

El nivel medio de apalancamiento durante el periodo ha sido del 1,60%. Se entiende como
nivel de apalancamiento el porcentaje que representa la exposicién a instrumentos
financieros derivados (medida segin la metodologia del compromiso) respecto al
patrimonio.

d) Otra informacién sobre inversiones.

El fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 1,82 afios,
siendo la TIR media bruta (es decir, sin descontar los gastos y comisiones imputables al
fondo) a precios de mercado de 2,57%. La remuneracion obtenida por la liquidez mantenida
en el fondo durante el periodo ha sido del 2,26% anualizada.

Es relevante mencionar la existencia de un Anexo de Sostenibilidad que se publica junto
con las cuentas anuales del ejercicio (segunda parte del informe anual).

Las Politicas del Grupo ABANCA en relacion con la sostenibilidad pueden consultarse en
https://www.abancacorporacionbancaria.com/es/rss/.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A.
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Indicamos en el apartado 1.c) que la gestién toma como referencia el indice Euribor 3
meses, Unicamente a efectos informativos o comparativos. No se gestiona en relacién al
mismo, siendo un fondo activo. El riesgo asumido por las diferentes clases, medido por la
volatilidad de su valor liquidativo diario durante el periodo, ha sido: CLASE A (0,87%) ,
CLASE | (0,87%) y CLASE CARTERA (0,87%). La volatilidad de su indice de referencia ha
sido 0,31%. Conviene destacar que una inflacion elevada puede llevar a que la rentabilidad
real percibida por el participe difiera significativamente de la rentabilidad financiera.

El VaR acumulado por las distintas clases, expresado en % anualizado, alcanzé el siguiente
resultado: CLASE A (0,85%) , CLASE 1(0,91%) y CLASE CARTERA (0,37%). El VaR indica
la maxima pérdida posible, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamientode la IIC de los Ultimos 5 afios. Los datos mostrados por clase
se refieren al final del periodo de referencia.

ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 100% EN EMISIONES DE
RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, POR LO QUE TIENE UN RIESGO DE
CREDITO MUY ELEVADO.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS
MISMAS.

N/A.
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo ha devengado desde el inicio del ejercicio gastos en contraprestacion por los
servicios de andlisis financiero recibidos. Estos gastos son satisfechos mediante una cuenta
destinada exclusivamente para la remuneracién por los servicios de analisis, independiente
a la cuenta por la que se satisfacen los pagos derivados de los servicios de ejecucion.

Estos gastos han supuesto en el periodo 4.416,4 EUR (0,0005% del patrimonio) dentro de
los gastos contemplados en el apartado 1.d) anterior. Los principales proveedores de
andlisis son los siguientes:

S&P GLOBAL MARKET INTELLIGENCE LLC

La utilizaciéon de los servicios de analistas financieros, recogida en el folleto informativo,
permite a ABANCA Gestion de Activos ampliar el universo de compariias que pueden ser
contempladas como objetivo de inversion. Los analistas - a través de la calidad, acierto y
solidez de sus informes, de las conferencias y encuentros periddicos que organizan, y de
sus contactos directos con las empresas analizadas - contribuyen a mejorar la generaciéon
de ideas y la consistencia de las decisiones que finalmente se adoptan en la ejecucion de la
politica de inversioén de este fondo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A.
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Resultara dificil que el segundo semestre replique la volatilidad geopolitica experimentada
en el primero, con eventos como la situacion en Ucrania, el conflicto Palestino-Israeli o las
tensiones entre Iran, Israel y Estados Unidos.

En el segundo semestre, el foco de atencion estara en la valoracion del efecto definitivo de
los acuerdos arancelarios sobre la inflacién global y su subsiguiente influencia en el
crecimiento econémico. Adicionalmente, la capacidad de financiacion sin sobresalto de los
gobiernos, la consolidaciéon de los movimientos de divisas y los movimientos de flujos de
capital hacia Europa seran otros factores que deberiamos monitorizar.

Coémo estos factores afectaran la valoracion de activos que han exhibido un rendimiento tan
favorable en el primer semestre, como el accionario o la renta fija privada, seran, sin duda,
algunos de los principales desafios a abordar. El efecto de la pandemia en el fondo puede
considerarse actualmente de escasa relevancia.

10. Informacion sobre la politica de remuneracién

No aplica en este informe

11. Informacién sobre las operaciones de financiacién de valores,
Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores,
reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento total
Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores,
reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos
(operaciones de simultaneas).
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